
������ �������� �� �����������

���� �������� �� ������ �������� �������� ��� ������ �� ��� �������������� ��������� ����� �� ������� ������� ������ �� ��������� 
�� ���������� ������������ ���� �� ��� �������. ������������ �������� �� ���� �� ��������� �� ������ �� ������, ���������� 
���������� � ���������� ������������� ���������� ��������. 

�� ��� ������� �.�.
������� ���� � MKD

��������������� ����: ����1212072012������6364578
����� �� ��������: 12.07.2012 �.
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���������� �� ������������ ����

������������ ��� � �������� �� ���������

������������ ���� � ������� ��������� ������ ��� 
�������� ���������� �� ������� �������� �� ������ �� 
���������� ��������, �� ��� �� �� �������� ����������� 
�� ������� ��� �������� �� ���� ������� �� ��������� �� 

�������� ���������� �����������. �� ���������� �� 
������ �������� ����������� ������� �� ���������� �� 
������������ �������, ��� �� ��������� ��������� �� 
��������������� �� ������� �� �����������.

�������������� ��� �� ���� ���� � ������������ �� 
������ ���� �� ��������� ��� �����������, ������� 
������� �� ���������� � ����������� �� ������ ��� � 
��������� �� ��������� ������� ������. �� ����������� 
�� �������������� ���, ���������� �� ������ �� ������ �� 
��������� �� ��������� �� �������� ��� ��������� ����� 
�� ��������� ���������� � ������� ������ �� ��������. 

����������� �� ����������� �� ������ �� ���������� �� 
�������������� �� ����������� ��� �� ���������� �� 
������� �� ������������ ������� � ���������� �� 
������.
������������ ������, ������� �������� �� ������ �� 
���������� �� ���������� �� ������ � ��������������� 
������� ������ �� ������� �� �������� � MKDONIA 
(��cedonian Denar Overnight Index Average).

���������� �� �����
�������������� �������, ��� �� �������� �� �� �� ������ 
��������������� �� ��������� �������� �� ������ �� 
������ �� ����� ���������� ����������, �� ���������� 
�����. ������ �� ���� ���� �� ���������� ��� ������ �� 
��������� ���� �� ���� ���������� ����������� �� 
����������� �� ������ � �� �������� �� ������ 
��������� �����. ������������� �� ����� ����� ����� �� 
��� �� ��������� �� ������, ���� � �� ����� ����� �� 
�������� ������� ��� ������� ����� �� ������� ����� �� 
������ �� ��������� �� ����������. ������� �� ������� �� 
��������� ���� �� �� ��������� ����� �������� �� 
�������, ������� ����� �� ������� �� ������ �� 
���������, ���� ������� ������ ������ �� ���������� � 
���������� ���� �� �������. 

�������� ����� �� ���� � �������� �������� ���� �� 
�������� ��� ����� �� ������� �� �������� ����� ��� �� 

� � �  � � � � � � � �  � �  � � � � � � � � �  � �  � � � � � � � � � � . 
�������������� ���������� �� ����� �� ���������� 
��������� �� ������� ��������. ������������� �� 
����������� ������ �� �������� ��� ����� �� �����, 
������� ��������� � ���������� ������, �� ������ ����� 
������� ��� �� ������� �� ��������� ����� �� �������� 
������. ������������ ������ �� ������ � ������������ 
����� � MKD .

��������� �� �������� ��� ����� �� ����� �� ������ �� 
������ �� ��������� �� ����������, �������� �� ��� �� ��� 
���� �� ������������ �� �������� ��� ��������� �� 
������. ����� ����������� ��� ���������� �� ������ �� 
����� �� ����������� �� ������������ �� ���������� � 
��������� �� ����������� ������� �� ������ ��������� 
�����. 

������ �� ���� �� ������� ������

              ������ ����:

-  ���������� �� ��������� ������� �������� �� 
������ ��������� ���������, ������� �� �������-
���� �� ������� �� �������/� �� ��������� ������;

-  ��������� ��������� �� �������� ���� �� �����-
���� �� ���� �������. 

������� ����:

-  ������� ��������� � ���������� ������, ��� ��������� 
�� ������.

����������� ������, ����������� �� ��������� �� ���� 
����, �� � ���������, ������� ������ �� �������������� 
������� �� ����������� �� ����������.

����������� �� ������� �������� �� ���� ���� �� �������� �� �������� ������:

����. ����������� ������ ��. 14 , 1000 ������
���. 02 60 90 300 ;  kdfondovi@kd-group.com www.kdfondovi.mk



������������� ��� �� ��������� ��������� �� ������� 
�������� �� ����������� �� ����� �� ������, � �� 
�������� �� ������������ ���������. �������� �� ���� 
����������� ������ ���������� �� �������������� 
������ �� ������.

����������� �� �������� ������� ��� ������ �� ����� �� 
������, �� �������� �� �������� � ������ �� ���� �� ���� 

������� �� 3,5% �� ���������� ������� ���� �������� �� 
������ �� ������. ������������ ��������� �� ������ 
������� �� ������ �� ��� �������, �������� �� 
31.12.2015 ������ �������� 1,0009%.

��� �������������� ���������� �� �����, ������� ��� 
�������� ��� ��������� �� ��������, �� �� ����������� 
������� ����������� �� ���������.

������� �� ������� � �������� 

1 2 3 4 5 6 7

������� �����                                                ������� �����

������������ ������� ������         ������������ ������� ������

������������ ��������� �� ����� � ������, ��� �� 
���������� �� �������� �� ���������� ����������, �� 
��������� ��������� ������ ������� � ��������, ������� 
�� �������� ��������� ����� �� ������. ������ �� 
��������� �� ��������� ����� �� ������������ �� ������ 
�� ������ �� ������ �� ���������� 5 ������, ������� �� 
�������� �� �������� �� ������, ������� ��� ������ � 
�������� �� 5 ������.

�������� ��������� ��������� �� ����������� �� 
������������ ��������� �� ����� � ������, ���� ���� 
����� �� ��������� ����� 1, ������� ����� �� �������� 
�����. ������������� �� ������� �� ���� � ���������� �� 

������� �� ��������� �� �������� ���� �� �����, 
��������� �� ��� ��� � �������� ��� �� ����������� � 
������� �� ����� �� ����������� �� ����� ��� ���������. 

�� ����� �� ������ ��� ������������ ��������� �� ����� � 
������ �� �� ������ ���� ������������ ������, 
���������� ���� ������� ����� ����� �������:

-  ������������ �������� ����� ��� ������� �� ������ �� 
��������, ������ �� �������� �� ����������� �� ������, 
�� �� �� �� ������� ������� ��� ������� �� �� �������� 
������� ������� ��� ������ �� ������ �� �������� � 
������ (�������� �����);

-  ������������ ��������� �������� �� ������� �� ���� � 
�������, ��� �� ������ �� �� ������� ������������� �� 
������� ������� ��� ���������� �� ����������� �� 
������, � �� ��� �� ������������ ������ ��� ��������� �� 
����������� ������ �� ����� �� ����� (����������� 
�����) 

����������� �� ������������� �� ������ 

���������� �� ���������� �� ������ (�������� �� 
������) �� ���������� ��� ������ �� ���������� �� ������ 
�� ������ �� ����� ������. ����������� ������ �� 
�������� � ������� �� ���������� �� ���� ������� �� 
���������� �� ������.

�� �������� ������ � ��������� ���������� �� 
���������� �� ����� �� �������������� ������ 
MKDONIA. ���������� �� �������������� ������ �� 
������ �� ��������� �� �������� �� �������� �� ��� 
�������� �� ��������� ����� ��  ��������� ����������. 

��������� �������� �� ��������

2012 2013 2014 2015

�� ��� ������� 4,57%* 4,07% 3,56% 2,57%

�������� 2,11% 1,86% 1,79% 0,99%

* ������ �� �������� �� ��������� �� ������ �� ������ 
   (15.09.2012) �� 31.12.2012 �., ������ �� ������� ����

��������� ������ ��� ���������� �� ��������� �� 
���������� �� ������� �� ������ � ���������� ���� �� 
��� ������� � ������ �� ������� �� ������������ 
������� � ������������� ���������� ���� ����������� �� 
����, � ��������� �� ������ �� ���������� �� ������ �� 
�������� �� ��������� ����������. ( )www.sec.gov.mk

����������� ����� ���� �� ���� ���������� �� ������ �� 
��� ������� � ���������� ���� �� ��� �� ��������� �� 
���������� �� ������� � �� �������� �� ������ � 
������������ ����� �� ������.

������ �� ������, ������������ ��������, ���� � 
������������ ���������� �� ������ ����� �� �� ������� 
�� ��������� �� ��������� ��� �� �� �������� �� 
������������ ��� ������.

��������� ���������

����. ����������� ������ ��. 14 , 1000 ������
���. 02 60 90 300 ;  kdfondovi@kd-group.com www.kdfondovi.mk

�������� �� �������� � �� ������������ �������� � 
�� ����������� ���������� �� ������� ������ �� ������.
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